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Wstep

Niniejszy artykut poswigcony jest finansowaniu innowacyjnych przedsigwzie¢ z udzialem
nieformalnych inwestorow kapitalowych — anioléw biznesu — w woj. podkarpackim. Dziatalnosc¢
business angels na Podkarpaciu jest znikoma, na co moze mie¢ wptyw wiele czynnikow.

Celem publikacji jest wskazanie barier, ktore w znaczny sposOb ograniczaja mozliwosci
korzystania z kapitatu business angels oraz sktonnos$ci do zakladania wlasnych firm wsréd studentow
woj. podkarpackiego, jako jednej z grup potencjalnych kapitatobiorcow.

Badania zostaly zrealizowane na przetomie listopada 2009 r. i lutego 2010 r. w formie ankiety
elektronicznej. Ankietyzacja objeto tacznie 850 osob. Nastepnie dokonano weryfikacji kompletnosci
wypelniania ankiety oraz wybrano populacj¢ probna. Po odrzuceniu kwestionariuszy niepetnych
analizie poddano 685 studentow.

1. Business angels jako jedna z form finansowania przedsi¢biorstw

Polska jest krajem ludzi przedsigbiorczych, w ktorym z roku na rok przybywa nowych
przedsigbiorstw. Na potwierdzenie tego twierdzenia mozna podda¢ krotkiej analizie dane zaczerpnigte
z Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Ukazuja one wzrost liczby nowo powstajacych przedsigbiorstw
w woj. podkarpackim oraz catej Polsce na przestrzeni lat.

Wykres 1. Liczba nowo zarejestrowanych podmiotow gospodarczych w Polsce oraz woj. podkarpackim
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Zrédlo: Dane GUS, http://www.stat.gov.pl

Z drugiej jednak strony, nalezatoby zauwazy¢, iz tylko nielicznym udaje si¢ stworzy¢ firme¢ na
miare tych z naglowkéw biznesowych gazet czy portali internetowych. Czes¢ z tych gigantéw
rynkowych to przedsigbiorstwa innowacyjne, ktore na wczesnym etapie rozwoju byly wysoce
ryzykowne. Gtoéwnie pasja i determinacja wlascicieli oraz pomoc kapitatowa ze strony tzw.
nieformalnych inwestoréw (aniotdw biznesu, ang. business angels) doprowadzity do pelnego sukcesu®.

Zwtaszcza dzisiaj, w dobie kryzysu, wielu pomystodawcoéw innowacyjnych przedsigwzigc
boryka si¢ z problemem dostepu do kapitatu. Oczywiscie mozna by wskazywa¢ na rynku wiele
réznych zrédet finansowania przedsigwzig¢, niemniej jednak dostgp do czgsci z nich jest mocno
ograniczony lub $rodki, ktore sa dostgpne, nie wystarczaja na rozwoj kosztownych pomystow.

! Przyktad przedsigbiorstw korzystajacych z kapitalu od business angels: Amazon.com, Apple, Microsoft,
Adobe, Lotus, Federal Express, Gadu-gadu, Skype, Google.
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Wymieni¢ mozna takie zrodta finansowania przedsigbiorstw, jak: kredyt bankowy, leasing,
factoring, fundusze unijne, obligacje, emisja akcji (GPW, New Connect), fundusze private equity,
fundusze venture capital, fundusze zalazkowe (ang. seed capital) oraz anioty biznesu.

Nalezy pamigta¢, ze znaczna czg$¢ z tych form finansowania jest niedostgpna dla
pomystodawcéw innowacyjnych projektow. Ich przedsigwzigcia (pomysty, wizje) sa wysoce
ryzykowne, co sktania potencjalnych inwestorow (np. banki) do nieangazowania si¢ w tego typu
inwestycje. Ograniczenia w dostgpnosci gtdéwnie zwiazane sa z etapem rozwoju, na jakim znajduje si¢
przedsigbiorstwo.

Z badan przeprowadzonych przez Business Angel Seedfund wynika, ze 59% przedsigbiorcow
zwiazanych z e-biznesem kapital potrzebny na rozwdj innowacyjnych przedsigwzie¢ poszukiwatoby
glownie Wsrod anioléw biznesu’. Swiadomosé, wiedza i mozliwosci, jakie daje finansowanie
Z udzialem nieformalnych inwestoréw kapitatowych, najprawdopodobniej motywuje przedsigbiorcow
do poszukiwania tego typu kapitatu.

Wykres 2. Jakie rozwiazanie rozwazalbys$, szukajac finansowania dla realizacji nowego przedsigbiorstwa?

Jakie rozwiazanie rozwazalbys, szukajac finansowania
dla realizacji nowego przedsi¢biorstwa?

Anioty biznesu

Fundusze UE

Fundusze Venture Capital
Pozyczka prywatna

Wsparcie ze storny innych organizacji ...

Kredyt bankowy

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Zrédlo: Raport z pierwszego projektu badawczego srodowiska e-biznesu, LunchlT 2008,
http://launchit.seedfund.pl/launchit2008.pdf

Anioly biznesu to przedsigbiorcy i biznesmeni posiadajacy znaczne nadwyzki finansowe,
ktére samodzielnie inwestuja na okres kilku lat (Srednio od 3 do 6 lat)® w akcje lub udziaty
niepowiazanych z nimi osobicie przedsigbiorstw z sektora MSP nienotowanych na gieldzie.
Zazwyczaj firmy te znajduja si¢ na wczesnym etapie rozwoju i wykazuja duzy potencjat wzrostu
swojej wartosci’.

Oprocz dodatkowych funduszy anioty biznesu zapewniaja firmie pomoc w zarzadzaniu,
tworzeniu i realizacji planow strategicznych. Inwestorzy ci preferuja inwestycje w przedsigbiorstwa,
ktére potozone sa w niedalekiej odlegtosci od ich miejsca zamieszkania ze wzgledu na fakt doradzania
finansowanej firmie. Jednakze w ostatnich czasach zauwazono zmiang tego podejScia, zwlaszcza

2 Raport z pierwszego projektu  badawczego  $rodowiska  e-biznesu,  LunchIT 2008,

http://launchit.seedfund.pl/launchit2008.pdf.

® http://www.lba.pl/kim-jest-aniol.

* P. Tamowicz, Business angels — pomocna dfor kapitalu, Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci,
Warszawa 2007.
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w przypadku sektoréw high-tech, gdzie polozenie geograficzne ma mniejsze znaczenie dla aniotéw
biznesu przy podejmowaniu decyzji o zainwestowaniu kapitatu®.

Ci nieformalni inwestorzy kapitalowi zrzeszeni sa w lokalnych, regionalnych oraz
ogolnokrajowych sieciach (BAN — business angels network). Organizacje business angels network
zajmuja si¢ kojarzeniem partneréw biznesowych oraz tworzeniem pewnych procedur i zasad
funkcjonowania rynku®. Obecnie istnieje 334 takich organizacji w Europie, ktére zrzeszaja oK.
750 000 aniotdw biznesu z 28 krajow, w tym takze z Polski’. Liczba sieci business angels zrzeszonych
w EBAN (Europejska Sie¢ Aniolow Biznesu, ktora taczy sieci z Europy) dynamicznie ro$nie — z 66 w
roku 1999 do 334 w roku 2009.

Na terenie Polski funkcjonuje przynajmniej 5 instytucji zrzeszajacych aniotow biznesu®.
Pierwsza inicjatywa pojawita si¢ w 2003 roku w Warszawie, gdzie zostata utworzona Polska Sie¢
Anioléw Biznesu (Polban), ktérej celem byta i jest promocja oraz organizacja inwestycji o charakterze
business angels®.

Wojewodztwo podkarpackie rowniez doczekato sig sieci, ktora swoja dziatalno$¢ rozpoczeta
w styczniu 2010 r. Celem projektu jest zwigkszenie potencjatu jakosciowego utworzonej w 2007 r.
Lubelskiej Sieci Aniotéw Biznesu m.in. dzigki wprowadzeniu nowych ustug skierowanych do
obecnych i potencjalnych przedsigbiorcow oraz inwestorow prywatnych, jak réwniez poprzez
zwigkszenie obszaru aktywnosci Sieci na woj. podkarpackie®.

2. Stan wiedzy oraz zapotrzebowanie na kapital od aniolow biznesu wsrod studentéw
woj. podkarpackiego — prezentacja wynikow badan

Dobry pomyst na biznes oraz zdolno$ci menedzerskie sa juz niewystarczajace, aby odnie$é
sukces w biznesie. Coraz wigcej nowo powstajacych przedsigbiorstw potrzebuje znacznej ilosci
kapitatu, by moéc preznie dziala¢ i rozwija¢ si¢ na rynku. Polska jest krajem, w ktéorym potencjalny
Kowalski, chcac zalozy¢ wilasna dziatalnos¢ gospodarcza, moze skorzysta¢ z wielu Zzrodet
finansowania dostgpnych na rynku. Tu jednak pojawia si¢ pytanie: czy wszystkie mozliwosci
pozyskania kapitatu sa dla niego dostepne oraz czy sam Kowalski posiada odpowiednia wiedze, aby
moc skutecznie skorzystac z kapitatu, jaki dostgpny jest na rynku.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze 46% respondentow ma pomyst na wiasna firme.
Oczywiscie nie nalezy zaktadac, ze wszystkie pomysty przerodza sie w przedsiebiorstwa innowacyjne,
a ich tworcy beda poszukiwac kapitalu podwyzszonego ryzyka. Mozna jednak przypuszczaé, ze
pewna czes¢ tak.

® H. Waniak-Michalak, Pozabankowe Zrédla finansowania malych i srednich przedsiebiorstw, Wolters Kluwer
Krakow 2007.

® H. Waniak-Michalak, Aniofowie Biznesu — alternatywne Zrédlo kapitatu dla przedsiebiorcéw, ,Biuletyn euro
info dla matych i $rednich firm” pazdziernik 2005.

" Activity Report 2009, http://www.eban.org/.

® Polska sie¢ aniotow biznesu (Polban), Lewiatan business angels (LBA), Sie¢ Anioléw Biznesu Amber,
Lubelska sie¢ aniotow biznes (LSAB), Sie¢ Aniotow Biznesu na Lubelszczyznie i Podkarpaciu (kontynuacja
projektu LSAB — instytucje odnalezione z wykorzystaniem Internetu), Slaska sie¢ aniotéw biznesu (SILBAN).
Trudno jest jednoznacznie okresli¢ liczbe sieci w Polsce, gdyz niejednokrotnie koncza one swoja dziatalno$¢
wraz z koncem finansowania ze $rodkéw UE.

® http://polban.pl/.

' http://www.fr.lublin.pl/index.php?i=2812.
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Whykres 3. Czy posiada pan/i pomyst na wlasna firme (ogétem)?

Czy posiada Pan/i pomyst na wtasng firme?

@ Tak
O Nie

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Znacznie chetniej wlasne przedsigbiorstwa zaktadaliby mezczyzni, 52% deklaruje, ze posiada
pomyst na wlasny biznes, natomiast kobiet z wizja nowych przedsiewzie¢ biznesowych jest prawie
10% mnie;j.

Wykres 4. Czy posiada Pan/i pomysl na wlasng firme (wg plci)?

Czy posiada Pan/i pomyst na
wiasng firme?

70% 57%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

529

48%

O Tak
H Nie

Kobiety Mezczyzni

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Analizujac badanych ze wzgledu na tryb studiowania, mozna zauwazy¢, ze udziat studentow
posiadajacych pomyst na wlasna firme¢ na studiach stacjonarnych i niestacjonarnych jest zblizony.
Ksztaltuje si¢ na poziomie ok. 46%.
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Wykres 5. Czy posiada Pan/i pomysl na wlasng firme (wg trybu studiow)?

Czy posiada Pan/i pomyst na wtasna firme?

60% 55% 53%
50% o 47%

40%
30%

O Tak
M Nie

20%

10%

0% —

Niestacjonarny (zaoczny) Stacjonarny (dzienny)

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych

35% respondentow, zeby moéc zrealizowac swoje pomysty biznesowe, potrzebuje od 21 do 100 tys. zt.
22% o0s6b potrzebuje kwoty powyzej 100 tys. Nasuwa si¢ wniosek, ze ponad polowa studentow
mogtaby probowac pozyska¢ kapitat od aniota biznesu, ktory jest w stanie zainwestowaé w jedno
przedsiewzigcie od 25 tys. do 250 tys. euro™.

WyKkres 6. Jaka kwote potrzebuje Pan/i przeznaczy¢ na sfinansowanie swojego pomystu?

Jaka kwote potrzebuje Pan/i przeznaczyé na
sfinansowanie swojego pomystu?

8%
22%

35%
B Do 20 tys. PLN
W 21-50tys. PLN

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

51tys. PLN - 100 tys. PLN
M Powyzej 100 tys. PLN

Wyniki informujace, iz w glowach co drugiego studenta tli si¢ pomyst na wtasna firme, sa
bardzo budujace. Z drugiej jednak strony, pojawia si¢ powazny problem niepeinej wiedzy
0 dostepnych formach finansowania przedsigbiorstw na wezesnym etapie dziatalnosci.

Jak wynika z badania, bardzo duza czes¢ osob (studenci, ktorzy posiadaja pomyst na firme,
oraz ci, ktorzy takich pomystow nie maja), az 64%, nie wie o istnieniu nieformalnych inwestorow
kapitatowych (aniotow biznesu). Niski poziom wiedzy na ten temat ogranicza rozwoj rynku zardwno
kapitalobiorcow, jak i kapitatodawcow. Nieznajomo$¢ chociazby jednego ze zrodet finansowania
znaczaco ogranicza dostgp do kapitatu potrzebnego na start. To w konsekwencji moze skutkowaé
niepowodzeniem przedsigwzigcia.

B, Mikotajczyk, M. Krawczyk, Aniotowie biznesu w sektorze MSP, Diffin, Warszawa 2007.
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Wykres 7. Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych inwestoréw kapitalowych, takich jak anioly biznesu?

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty
biznesu?

i @ Tak
|
s i
|

- ‘ O Nie
64% -

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Analizujac respondentéw z podziatem na tych, ktorzy w momencie badania mieli pomyst na
firmg, 1 na tych, ktoérzy tego pomystu nie mieli, mozemy zauwazy¢, ze wigksza znajomoscia rynku
aniotow biznesu moga pochwali¢ si¢ osoby z wizja wilasnego biznesu (42% deklaruje, ze wie
0 istnieniu prywatnych inwestoréow kapitalowych). Gorzej w tej materii wypadaja osoby, ktore
W momencie badania deklarowaly, iz nie posiadaja pomyst na biznes (tylko 31% respondentow
deklaruje, ze wie o istnieniu business angels).

Wynik ten pokazuje, ze osoby z pomystem na firme¢ posiadaja szersza wiedza o rynku
kapitatowym. Niemniej jednak rezultaty badania ukazuja problemy natury informacyjnej.
Niewatpliwie niski poziom wiedzy o mozliwosciach pozyskania kapitatu od aniota biznesu uderza
W te osoby bezposrednio (brak wiedzy = brak kapitalu) oraz posrednio w wiele innych galezi
gospodarki. Zapewne istnieje bardzo duza potrzeba realizacji przedsigwzig¢ informacyjnych, ktore
pozwola na poszerzenie wiedzy dotyczacej nieformalnych inwestoréw kapitatowych wsrod studentow.

Wykres 8. Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych inwestorow kapitalowych, takich jak anioly biznesu (wg
deklaracji posiadania badz nieposiadania pomyshu na firme)?

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych inwestoréw
kapitatowych takich jak anioty biznesu?

80% 69%

58% 64%
b

60%
42%

40% — 319 36%

20% —

0%
Posiada pomyst na firme Nie posiada pomystu na Ogotem
firme

O Wiemo istnieniu aniotéw biznesu B Nie wiem o istnieniu aniotéw biznesu

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Poddajac analizie zaréwno kobiety, jak 1 mezczyzn, mozna zauwazy¢, ze ponad 41%
mezezyzn deklaruje, iz posiada wiedze o dziatalnosci aniotéw biznesu. Kobiety w tej kwestii
wypadaja nieco gorzej (tylko 34% kobiet deklaruj, ze wie kim sa business angels). Posiadanie
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pomystu na firm¢ w momencie badania wplywa na wzrost poziomu wiedzy o nieformalnych
inwestorach kapitalowych zaréwno u kobiet jak i mgzczyzn (odpowiednio z 29% do 40% u kobiet
oraz z 37% do 44% u mgzczyzn).

Wykres 9. Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych inwestoréw kapitalowych, takich jak anioly biznesu (wg

Osoby posiadajace pomyst na firm¢ w momencie

badania

plei)?

Osoby nieposiadajace pomystu na firm¢ w
momencie badania

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty

biznesu? biznesu?
71%
80% 0% - 80% 3%
60% 56% 60%
40% a4% 37%
40% OTak 40% O Tak
20% B Nie 20% B Nie
0% 0%
Kobieta Meiczyzna Kobieta Mezczyzna
Osoby biorace udzial w badaniu ogotem
Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty
biznesu?

80% 0% 59%

60% 41%

40% 34% OTak

20% B Nie

0%
Kobieta Mezczyzna

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Jezeli poddamy analizie studentéw studiow stacjonarnych i niestacjonarnych, zobaczymy, ze
ci pierwsi w wigkszej mierze dysponuja informacjami nt. aniotoéw biznesu. Prawie potowa badanych
studentow studidw stacjonarnych posiadajacych pomyst na firm¢ w momencie badania wie o istnieniu
nieformalnych inwestorow kapitatowych. Sytuacja ta wyglada nieco gorzej, jezeli przyjrzymy si¢
studentom nieposiadajacym pomystu na firme w momencie badania. Tylko ok. 1/3 studentow studiow
stacjonarnych i niestacjonarnych deklaruje, Zze wie o istnieniu business angels.

Finansowy Kwartalnik Internetowy ,e-Finanse” 2010, vol. 6, nr 3

www.e-finanse.com

Wyzsza Szkota Informatyki i Zarzadzania w Rzeszowie

Ul. Sucharskiego 2
35-225 Rzeszow

102



éFinanse

linansowy kwzilanix inlernelgwy

Wykres 10. Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych inwestorow kapitalowych, takich jak anioly biznesu (wg
trybu studiow)?

Osoby posiadajace pomyst na firm¢ w momencie Osoby nieposiadajace pomystu na firmg w

badania

momencie badania

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty
biznesu?

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty
biznesu?

71%

80%

1% 80% 6%

60% 49%

60%

36% 34%

40% 29%

40% OTak

B Nie

O Tak

20% 20% B Nie

0% 0%

Stacjonarny (dzienny) Niestacjonarny (zaoczny) Stacjonarny (dzienny) Niestacjonarny (zaoczny)

Osoby biorace udzial w badaniu ogotem

Czy wie Pan/i o istnieniu prywatnych
inwestorow kapitatowych takich jak anioty
biznesu?

80%
59%

9
60% 41%

40% OTak

20% H Nie

0%

Stacjonarny (dzienny) Niestacjonarny (zaoczny)

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Niestety nieznajomos$¢ rynku inwestycji podwyzszonego ryzyka przez potencjalnych

beneficjentow kapitalu ogranicza rozwdj zaréwno samego rynku, jak powstawanie nowych
innowacyjnych przedsigwzigc.
Taka postawa moze w konsekwencji mie¢ wpltyw na rozwdj rynku business angels w badanym
regionie, ale takze w calym kraju. Inwestycje tego typu w ostatnim czasie rozwijaja si¢ dosc¢
dynamicznie. Zauwazalny jest progres liczby nowych sieci aniotdéw biznesu, ktore zrzeszaja
kapitatodawcow i pomystodawcoéw. Natomiast to, czy za liczba nowo powstatych sieci ida nowo
powstale innowacyjne przedsigbiorstwa, to juz jest inny temat do przemyslen i dyskusji. Niemniej
jednak pojawianie sie tego typu instytucji na pewno utatwi dostep zaréwno do kapitatu, jak i do
informacji zwigzanych finansowaniem przedsigwziec¢ tego rodzaju.

Na pytanie, czy badana osoba chcialby w przysztoSci nawiaza¢ wspotprace z prywatnymi
inwestorami kapitalowymi (np. aniotami biznesu), ktérzy w zamian za udzialy w przedsigwzigciu
przeznacza kapitaly na rozwoj pomystu, 75% respondentéw odpowiedziato twierdzaco. Oznacza to, ze
nawet w tak prostym stwierdzeniu ukazujacym profil osoby ukrywajacej si¢ pod nazwa ,,aniot
biznesu” badani dostrzegaja zalety wspolpracy z tego typu inwestorami. Analiza wynikow pozwala
stwierdzi¢, ze nie ma roznicy pogladow nt. wspotpracy z business angels pomigdzy kobietami a
mezczyznami, studentami studiéw stacjonarnych i niestacjonarnych. Kazda z tych grup (okoto 34)
inwestorami  kapitatowymi

deklaruje, ze chcialaby nawiaza¢ wspotprace z nieformalnymi

W przysztosci.
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Wykres 11. Czy chcialby/laby Pan/i w przyszlo$ci nawigzaé wspélprace

z prywatnymi inwestorami kapitalowymi?

przeznaczgkapitaty na rozw6j Pana/i pomystu?

ETak ONie

25%

Czy chciatby/taby Pan/i w przysztoéci nawigzaé wspétprace z
prywatnymi inwestorami kapitatowymi (np. aniotami
biznesu), ktérzy w zamian za udziaty w Pana/i przedsiewzieciu

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Sama idea dziatania inwestorow nieformalnych ma wiele zalet. Z jednej strony, inwestor
wspomaga Kkapitalowo innowacyjny pomyst, z drugiej za$, zapewnia pomoc na wielu ptaszczyznach
poczatkujacym przedsigbiorcom. Zarzadzanie, tworzenie i realizacja planow strategicznych oraz
ksztaltowanie struktury organizacyjnej firmy to podstawowe problemy, z jakimi musza zmagac si¢
zalozyciele nowych firm. To wlasnie doswiadczenie aniota biznesu jest szczegélnie wazne dla
mtodych przedsigbiorcow, gdyz niejednokrotnie nie maja oni zadnej wprawy w zarzadzaniu firma. Jak
wynika z badan, 96% respondentéw chciataby skorzysta¢ z doswiadczenia i wsparcia doradczego

inwestora w prowadzeniu i rozwijaniu nowo powstaltego biznesu.
Jest to bardzo wazna informacja, ktora ukazuje, z jednej strony, pokorg¢ ankietowanych przed
stworzeniem tak skomplikowanego mechanizmu, jakim jest firma, z drugiej za$, potrzebg wsparcia

osoby z praktyka biznesowa.

Wykres 12. Czy obok wsparcia kapitalowego chcialby/laby Pan/i skorzysta¢
z doswiadczenia i wsparcia doradczego inwestora w rozwijaniu biznesu?

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Czy obok wsparcia kapitatowego chciatby/taby Pan/i
skorzystaé z doswiadczenia i wsparcia doradczego

inwestora w rozwijaniu biznesu?

94% 98%

96%

6%

2%

4%

I
Posiada pomyst na firme Nie posiada pomystu na
firme
CTak ™ Nie

Ogotem

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

U pewnej czesci respondentéw pojawia si¢ rowniez niecheé do wspolpracy z aniotami biznesu, ktora

moze mie¢ dwojakie podtoze:
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e niewielka wiedza lub jej brak nt. finansowania z udzialem inwestoréw nieformalnych moze
skutkowacé tym, ze respondenci nie chca lub boja dzieli¢ si¢ Swoim pomystami z osobami im
nieznanymi,
e mentalno$¢ oraz zaszto$ci historyczne.

Jako glowne przyczyny braku checi wspolpracy z aniotami biznesu respondenci podaja obawe
przed przywlaszczeniem pomystu przez inwestora (48% respondentéw) oraz nieche¢ do dzielenia sig
wlasnymi pomystami (33% respondentow). Wazna przyczyna braku zainteresowania wspotpraca jest
brak ofert aniotow biznesu w regionie. Powdd ten podaje 12% badanych.

Wykres 13. Co jest przyczyng braku zainteresowania Pana/i wspolpraca z prywatnymi inwestorami
kapitalowymi?

Co jest przyczyng braku zainteresowania Pana/i wsp6tpracg z
prywatnymi inwestorami kapitatowymi?

7%

M Nieche¢ do dzielenia sie wtasnymi
pomystami

M Brak ofert inwestoréw prywatnych
(aniotéw biznesu) w regionie

Obawa przed przywtaszczeniem
pomystu przez inwestora

B Brak planéw wprowadzenia
innowacyjnego pomystu, ktéry mégtby
sfinansowaé inwestor (aniot biznesu)

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych

Podobnie opowiadaja si¢ przedsigbiorcy, ktorzy wzigli udzial w badaniu przeprowadzonym
przez Business Angel Seedfund'®. Rowniez i oni obawiaja sie wspOlpracy z inwestorami
kapitatowymi. Jako przyczyng 37% respondentow wskazuje obawg przed kradzieza pomyshu.

Na podstawie zaréwno jednych, jak i drugich badan mozna wysnu¢ wniosek, ze polskie spoteczenstwo
jest bardzo nieufne.

Nalezy w tym miejscu przyznaé racje tym, ktorzy maja obawy, gdyz inwestycje prowadzone
przez inwestorow kapitatowych sg stosunkowo nowe, mozna by rzec: innowacyjne na rynku polskim
i to wywotuje niejednokrotnie strach przed skorzystaniem z tej formy finansowania. W tym miejscu
znaczaca role powinny odegrac sieci aniotow biznesu, ktore wskazujac przyktady udanych inwestycji,
moga doprowadzi¢ do zwigkszenia zaufania w stosunku do business angels.

Niestety, okazuje sie, ze osoby biorace udzial w badaniu wykazuja rowniez niewielka wiedze
dotyczaca dziatalno$ci organizacji, ktore skupiaja kapitalodawcow i pomystodawcow, jakimi sg sieci
aniotow biznesu. 74% respondentow deklaruje, ze nie wie, czym zajmuja si¢ te instytucje. Tak niski
poziom wiedzy ws$réd badanych spowodowany moze by¢ faktem, Ze na terytorium WOJ.
podkarpackiego nie funkcjonuje ani jedna tego typu organizacja, ktéora mogtaby wprowadzac szereg
promocyjnych dziatan. Natomiast wydaje si¢, ze organizacje ogolnopolskie zapomniaty o takich
regionach, jak Podkarpacie. Ogolnopolskie sieci aniotéw biznesu, ktorych zadaniem jest promowanie
idei business angels, w swoich dziataniach pomijaja regiony potudniowo-wschodnie, w tym woj.

> Raport z pierwszego projektu  badawczego  $rodowiska  e-biznesu,  LunchIT 2008,

http://launchit.seedfund.pl/launchit2008.pdf.
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podkarpackie, skupiajac si¢ na Polsce centralnej i zachodniej. Po przeanalizowaniu miejsc konferencji
i spotkan promujacych dziatalnos¢ aniotow biznesu w Polsce realizowanych przez Lewiatan Busienss
Angels (ogolnopolska sie¢ aniotdéw biznesu) okazuje sig, ze ponad 80% spotkan realizowana jest w
wielkich osrodkach biznesowych Polski (np. Warszawa, Poznan), a niecate 20% w czg$ci potudniowo-
wschodniej (tylko miasta Nowy Sacz, Lublin)"™.

Wykres 14. Czy wie Pan/i, czym zajmuja si¢ Sieci Anioléw Biznesu?

Czy wie Pan/i czym zajmuja sie Sieci Aniotéw
Biznesu?

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

76% 749

OWiem, czym zajumja sie
siecianiotéw biznesu

B Nie wiem, czym zajmujg
sig sieci aniotéw biznesu

Posiada Nie posiada Ogétem
pomyst na pomystu na
firme firme

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych
Dlatego wazna informacja dla réznych instytucji jest fakt, ze ponad 80% badanych widzi

potrzebe powstania sieci aniotow biznesu w woj. podkarpackim, ktora zrzeszataby kapitalodawcow i
pomystodawcdw z regionu z jednej strony oraz prowadzita akcjg promocyjno-informacyjng z drugie;.

Wykres 15. Czy widzi Pan/i potrzeb¢ powolania sieci inwestoréw prywatnych?

Czy widzi Pan/i potrzebe powotaniasieci
inwestoréw prywatnych?
90% 85% 81% 839
80%
70%
60%
50%
40% 0O Tak
30% % 5
20% 15% - 17% B Nie
CEE el e
0%
Posiada pomyst na Nie posiada pomystu Ogotem
firme nafirme

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Studenci bioracy udzial w badaniu chetnie dotaczaliby do bazy internetowej kojarzacej
pomystodawcdéw z inwestorami. Wigksze zainteresowanie tego typu aktywnoscia wyrazaja studenci
posiadajacy pomyst na wlasny biznes w momencie badania (80% respondentow) niz ci, ktorzy takiego
pomystu nie maja (60% respondentow).

B Analiza przeprowadzona na podstawie informacji zawartych na stronie internetowej LBA

http://www.lba.pl/projekt/kalendarium/module,events,t,kalendarium.html.
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Wykres 16. Czy chcialby/laby Pan/i dolaczy¢ do bazy internetowej kojarzacej osoby majace pomyst na
biznes z inwestorami?

Czy chciatby/taby Pan/i dotaczy¢ do bazy
internetowej kojarzacej osoby majgce pomyst
nabiznes zinwestorami?

100%
’ ‘ 80%

80% 69%
60%
o
60% 40% 210
40% O Tak
0 20%
A . 1 e
0%
Posiada pomystu na Nie posiada pomystu Ogoétem
firme nafirme

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badar ankietowych

Natomiast na szczegdlng uwage zastuguje fakt, ze osoby zamieszkujace woj. podkarpackie
zglaszaja bardzo duza che¢ zdobycia wiedzy na temat dzialalno$ci zaréwno sieci skupiajacych
nieformalnych inwestoréw kapitatowych, jak i samych aniotow biznesu. 86% ogdétu badanych na
pytanie, czy widzi potrzebe przeprowadzania szkolen poszerzajacych wiedze na temat aniotow
biznesu, funduszy zalazkowych oraz funduszy venture capital, odpowiada twierdzaco. Jeszcze wigksze
zainteresowanie szkoleniami jest wérdd osob posiadajacych pomyst na wlasny interes.

Wykres 17. Czy widzi Pan/i potrzebe¢ przeprowadzenia szkolen poszerzajacych wiedz¢ na temat aniolow
biznesu, funduszy zalazkowych oraz funduszy venture capital?

Czy widzi Pan/i potrzebe przeprowadzania
szkolen poszerzajacych wiedze na temat
aniotow biznesu, funduszy zalgzkowych oraz

funduszy venture capital ?
91% Q

100% 83% 86%
80%
60%
40% OTak
o 9 8% 14% @
0% S - _— ENe
Posiada pomyst na Nie posiada Ogotem
firme pomystu na firme

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych

Podsumowanie
Jezeli chcielibysmy zastanowi¢ si¢ nad perspektywami rozwoju rynku business angels

nalezaloby podzieli¢ rynek na dwie grupy uczestnikow. Pierwsza grupa to osoby tworzace Sieci
aniolow biznesu oraz sami aniolowie. Osoby te tworza rynek, posiadaja odpowiednia wiedzg i
doswiadczenie, ktore wskazuje im konieczno$¢ realizowania dziatan majacych wpltyw na wzrost
zainteresowania instrumentem finansowym, jakim jest kapital od business angels. Ta czgs§¢
uczestnikow zdecydowanie mocniej stymuluje rozwoj rynku niz druga grupa — pomystodawcy. Tutaj
rynek napotyka ograniczone mozliwo$ci rozwoju, gdyz ta czes$¢ beneficjentow, jak wynika z badan,
posiada niewielka wiedzg potrzebna do realizowania inwestycji z udzialem aniota biznesu.
Warunkiem wzbudzenia wigkszego zapotrzebowania na ten rodzaj finansowania jest upowszechnienie
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informacji o aniotach biznesu. Szczegdlnie wazne jest, by instytucje tzw. sieci aniolow biznesu
promowaty dziatalno$¢ swoja i 0sob zrzeszonych we wszystkich regionach Polski. Na rozwdj rynku
business angels w Polsce mogloby wplyna¢ stworzenie sieci aniotow biznesu w kazdym
wojewodztwie. Takie dziatanie miatoby ogromny wptyw na dostgp zaréwno do informacji, jak i
kapitatu potrzebnego na rozpoczecie innowacyjnego przedsiewzigcia biznesowego. Rowniez istotne
bytoby, jak sugeruje M. Panfil, budowanie wspotpracy migdzy siecia aniotéw biznesu a inkubatorami
technologicznymi, uniwersytetami i jednostkami badawczo-rozwojowymi'®, ktéra wplywataby na

rozwoj rynku.
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