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Lokaty mniej atrakcyjne

Wprowadzenie

Rentowno$¢ popularnych form oszczgdzania — lokat bankowych i obligacji — nie przedstawia si¢
juz konkurencyjnie. W najblizszych miesiacach na znaczeniu powinny zyskiwa¢ inne formy inwestycji,
np. na rynku walutowym. Pazdziernik byl kiedy§ nazywany miesiacem oszczedzania, ale czy to si¢
jeszcze optaca, skoro stopy procentowe, a tym samym — i lokaty, sa na najnizszym poziomie w historii?
Sprawdzmy to na przyktadzie jednorocznej lokaty bankowej. Z informacji Narodowego Banku Polskiego
wynika, ze $rednie oprocentowanie takiej inwestycji w Polsce wyniosto 3,5%, inflacja we wrze$niu
siegneta zas$ poziomu 1,8%. Pod uwagg trzeba tez wzia¢ ciagle obowiazujacy tzw. podatek Belki (19%).
Po prostych obliczeniach dochodzimy do wniosku, ze lokata przyniesie realnie 1% zysku! Co si¢ za$
tyczy inflacji, warto jeszcze zwroci¢ uwage na to, ze dotyczy ona koszyka dobr i ustug, sporzadzanego
przez GUS. Nasze odczucia wzrostu cen moga by¢ za$ rozne, np. we wrzesniu najwigkszy wzrost w
stosunku rocznym zanotowano w kategoriach: paliwa do prywatnych $rodkéw transportu (+16,5%),
edukacja (+3,5%) 1 mieszkanie (+2,6%), spadki odnotowano za§ w przypadku odziezy i obuwia (-6,1%).
Dlatego tez, jesli duzo wydajemy na paliwo, a malo na odziez, wskaznik inflacji w naszym osobistym
wypadku mogt by¢ kilkakrotnie wyzszy niz podawany przez urzad statystyczny.

Rosna oszczednosci

Lokaty nadal moga traci¢ na atrakcyjnosci. Z zatozen do tegorocznego budzetu wynika, ze tempo
wzrostu PKB w 2006 r. ma wynie$¢ 4%, popytu krajowego — 4,6% wobec spodziewanych 3,1% w
ubieglym roku. Przewiduje si¢ kontynuacje powolnego zwigkszania sig stopy oszczedzania gospodarstw
domowych. Realny wzrost inwestycji przedsigbiorstw jest jak na razie zdecydowanie ponizej oczekiwan,
rosna z kolei zdecydowanie ich depozyty.

W 2006 r. wzrost inwestycji ma wynies¢ 10% W dalszym ciagu dynamicznie (ok. 10% w
stosunku rocznym) powinien rosna¢ polski eksport. Zagrozenia nie bedzie stwarzaé inflacja, mierzona
wskaznikiem CPI, ktéora w tym roku powinna wynie$¢ $redniorocznie 1,5% wobec 2,1% w 2005 r.
Dynamika wzrostu cen znajduje si¢ juz od kilku miesigcy ponizej $rodka celu inflacyjnego RPP, a
dalszemu jej ograniczaniu bedzie sprzyjaé brak presji ze strony ptac, podaz produktow rolnych, a takze
staba dynamika popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego.

Zyskowny forex

Rentownosci innych, bezpiecznych form oszczgdzania tez nie przedstawia si¢ konkurencyjnie. Od
polowy wrzesnia, z powodu niepewnosci na scenie politycznej oraz wzrostu rentownosci obligacji
amerykanskich, tanieja polskie papiery skarbowe, co przektada si¢ na straty wigkszosci funduszy
obligacji. Na rynku pierwotnym papierow dhuznych resort finansow stale obniza oprocentowanie i tak w
pazdzierniku, w ofercie znajdowaly si¢ m.in. obligacje dwuletnie o stalym oprocentowaniu 4% czy
papiery 5-letnie o statej stopie procentowej 4,40% 1 cenie emisyjnej 100,90 zt. Lokata w waluty obce tez
moze nie przynies¢ spodziewanego zarobku. Uwzgledniajac czynniki wptywajace na popyt i podaz walut
oraz prognoze¢ ksztattowania si¢ kursu EUR/USD, eksperci rzadu marka Belki oszacowali srednioroczny
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kurs euro w 2006 r. na 4,07 zt, a dolara — na 3,16 zl. Oprocentowanie wigkszosci rocznych lokat w
dolarach waha si¢ w przedziale 1,5-2%, a w euro na poziomie 1,3%. Na znaczeniu powinny zyskiwac inne
formy inwestycji, np. inwestycje na rynku walutowym, ze wzgledu na potencjalnie wysokie stopy zwrotu
czy niezaleznos$¢ — brak korelacji do rynkoéw obligacji czy akcji. Zainteresowanie tym rynkiem powinno
rosng¢ m.in. z powodu ostatniej korekty na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Pazdziernik na warszawskim parkiecie stat pod znakiem czerwieni. W koncu zrealizowat si¢ wieszczony
przez ostatnie miesiace scenariusz sceptykow.

Zakonczenie

Na zadnym rynku wzrosty nie moga trwa¢ w nieskonczono$¢, a im wyzszy poziom
osiagna indeksy, tym bolesniejszy jest ich spadek. Z poczatkiem pazdziernika 2005 r.
warszawska gietda ustanowila szczyty wszech czasow. Indeks najwigkszych spotek WIG20
siggnal 4 pazdziernika poziomu 2 573,41 pkt, a barometr szerokiego rynku WIG w tym samym
dniu dotart do poziomu 34 359,98 pkt. Od tego momentu nastapil odwrot, czgsto znaczony
sladami paniki, kiedy indeksy GPW w Warszawie spadaty po kilka procent w czasie jednej sesji.
7 warszawskiego parkietu (jak i gietd w Budapeszcie 1 Pradze) ewakuowali si¢ inwestorzy
zagraniczni, przestraszeni perspektywami kolejnych podwyzek stop procentowych w USA.
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