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Zastosowanie metody Value at Risk
w kalkulacji wyniku odsetkowego banku

Wprowadzenie

Value at Risk' jest miara ryzyka, ktora zostata stworzona pod koniec lat 80. XX w. jako odpowiedz
na zaistnialy wtedy jego gwaltowny wzrost i potrzebg skonstruowania miernika faczacego w sobie rézne
typy niebezpieczenstw, ktory moglby shuzy¢ zarzadzaniu nim na poziomie portfela globalnego.
Popularnos¢ VaR rosta lawinowo od pazdziernika 1994 r., kiedy to amerykanski bank J.P. Morgan
udostepnit nieodplatnie w Internecie doktadna metodologie jej wyznaczania oraz baz¢ danych, zawierajaca
notowania zmienno$ci i wspotczynnikéw korelacji dla najwazniejszych parametrow rynku $wiatowego,
potrzebna do jej zastosowania.” Od tego momentu na rynku pojawito sig sporo systemow komputerowych,
utatwiajacych jej implementacje, oraz publikacji poswieconych tej problematyce. Na nowa tendencje
w zarzadzaniu ryzykiem zareagowaly rowniez organy nadzory bankowego, uchwalajac poprawki do
swoich dokumentoéw, pozwalajace bankom na wykorzystanie wewngtrznych modeli VaR przy ustalaniu
wysokosci wymogow kapitatowych z tytutu ponoszonego ryzyka.

Koncepcja Value at Risk

Warto$¢ ryzykowana definiowana jest jako maksymalna strata wartoSci rynkowej, na ktora
narazona jest dana instytucja w pewnym okresie czasu i z okreslonym prawdopodobienstwem.’
Najczesciej spotykana, ogdlna postaé formuly wartosci ryzykowanej przyjmuje zapis

VaR:Eksp.-k-O'-\/;

gdzie: VaR — warto$c ryzykowana w rozpatrywanym okresie; Eksp. — wielko$¢ ekspozycji banku na ryzyko;
k — wielokrotno$¢ odchylenia standardowego wokot $redniej arytmetycznej, charakterystyczna dla danego
poziomu ufno$ci; o — odchylenie standardowe wokot $redniej arytmetycznej zmiennej losowej o rozktadzie
normalnym; t — ilo§¢ dni w okresie.

Procedura wykorzystania Value at Risk polega wigc na okresleniu rozmiaru ekspozycji na ryzyko
procentowe oraz wymodelowaniu potencjalnej zmiany tej ekspozycji poprzez dobranie poziomu ufnosci
oraz horyzontu czasowego, a nastgpnie obie wielkoSci mnozy si¢ przez siebie, otrzymujac wartos¢
ryzykowana. W sposob bardziej formalny warto$é VaR wynika z nastepujacego zapisu’:

PW<W,-VaR) = a,

gdzie: P —prawdopodobienstwo zajscia zdarzenia; W, — warto$¢ zmiennej na poczatku okresu,
W — warto$¢ zmiennej na koniec okresu; oo — wspolezynnik tolerancji (1 - o jest poziomem ufnosci).

' Nazwa metody Value at Risk (VaR) bywa tez czasami tlumaczona na jezyk polski jako warto$¢ zagrozona,
warto$¢ ryzykowana lub warto$¢ narazona na ryzyko. Wsrod praktykéw najbardziej jednak rozpowszechniona
jest jej oryginalna nazwa.

2 T. Batamut, Metody estymacji Value at Risk, ,Materialy i Studia NBP” 2002, z. 147, s. 8.

3 RiskMetrics Group, Risk Management: A Practical Guide, J.P. Morgan Bank1999, s. 3.

* Réwnanie to jest najczesciej przytaczanym wzorem, obrazujacym strukture VaR, jednak zapis wartoéci
ryzykowanej nie musi koniecznie przyjac tej postaci.

> K. Dowd, Beyond Value at Risk. The New Science of Risk Management, John Wiley & Sons, Chichester 2001,
s. 42.
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Powyzsze rownanie oznacza, ze z prawdopodobienstwem réwnym przyjetemu poziomowi
tolerancji zajdzie zdarzenie polegajace na tym, ze warto$¢ na koncu okresu bedzie mniejsza lub rowna
warto§ci obecnej, pomniejszonej o VaR. Jezeli przyja¢ czas rowny jednemu dniu i wspdtczynnik
tolerancji réwny 1%, to wysokos¢ wartosci ryzykowanej stanowi odpowiedZz na pytanie o to, ile
maksymalnie mozna straci¢ w ciagu najblizszych 24 godz., a prawdopodobienstwo uzyskania
wlasciwej odpowiedzi wynosi w tym przypadku 99%. Inaczej mowiac, straty wigksze od wartosci
VaR powinny wystgpowac nie czesciej, niz w 1% przypadkéw w ciagu jednego dnia.

Poziom ufnosci okre§la pewnos$¢, z jaka dokonywana jest estymacja statystyczna.
Prawdopodobienstwo wystapienia danego zdarzenia okreS$lane jest zwykle za pomoca odchylenia
standardowego. Dwustronnemu rozktadowi normalnemu (zatozenie symetrycznego rozrzutu po obu
stronach $redniej arytmetycznej) wlasciwa jest zasada charakteryzujaca stopien skupiania si¢ zmiennej
losowej wokot $redniej, noszaca nazwg reguly trzech sigm. Mowi nam ona, ze okoto 68,3% takich
odchylen miesci si¢ w granicach jednego odchylenia standardowego wokot sredniej arytmetycznej,
okoto 95,5% — w granicach dwoch odchylen standardowych, a 99,7% — w granicach trzech odchylen
standardowych itd. Widzimy wigc, ze dla kazdego z poziomow ufnosci charakterystyczna jest Scisle
okreslona wielokrotnos¢ odchylenia standardowego, oznaczona jako mnoznik k.

Wielkos¢ przyjetego poziomu ufnosci uzalezniona jest od celow obliczen. W przypadku, gdy
warto$¢ ryzykowana stanowi podstawe okreslania adekwatnosci kapitatowej, wybor poziomu ufnosci
powinien by¢ wyjatkowo staranny. Jesli bank przyjmie wysoki poziom ufnosci, zwigksza tym samym
wielko$¢ Value at Risk, co moze $wiadczy¢ o jego duzej awersji do ryzyka. Jezeli natomiast wartos$¢
VaR ma stuzy¢ poréwnywaniu rozmiarow ryzyka roéznych instrumentéw lub instytucji, to wybor ten
nie jest szczegolnie istotny.

W praktyce najcze$ciej przyjmuje si¢ poziom ufnosci w granicach 90-99%, np. poziom 90%
jest uznawany powszechnie za progowy w analizach zjawisk stochastycznych, Citibank szacuje VaR
dla prawdopodobienstwa 94,5%, J.P. Morgan Bank of America — 95%, Chemical and Chase — 97,5%.
Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego w swojej poprawce do standardéw wymogow kapitatowych
bankow z tytutu ponoszonego ryzyka rynkowego rekomenduje 99-procentowy poziom ufnosci®.

Ryzyko dotyczy zdarzen przysztych, ktorych wystapienie jest jedynie prawdopodobne, dlatego
jednym z waznych probleméw w ocenie ryzyka jest wybdr odpowiedniego przedziatu czasowego, czyli
okresu, w ktorym moze mie¢ miejsce potencjalna strata. Powinien on korespondowaé z przedzialem
czasu, w ktorym sktad portfela pozostaje niezmieniony. Innymi sposobami doboru horyzontu czasowego
jest uzaleznienie go od stopnia ptynnosci aktywow w portfelu badz okresu, ktory jest niezbedny do
likwidacji portfela lub jego zabezpieczenia. Wydtuzanie horyzontu czasowego prowadzi do zwigkszenia
wartosci VaR..

Problem doboru odpowiedniego horyzontu czasowego jest najczesciej dyskutowany wilasnie
w odniesieniu do bankow. Przyjecie popularnego zatozenia, ze wszystkie aktywa bedace w posiadaniu
banku mozna zby¢ w ciagu 24 godz. nie jest realne, nie uwzglednia bowiem trudno$ci zwiazanych ze
sprzedaza pozycji nieplynnych lub tych o duzych wielkosciach. Poza tym typowe okresy likwidacji,
ktore mozna zaobserwowaé w zwyklych sytuacjach rynkowych, moga si¢ szybko wydtuza¢ w czasie
kryzysu.” Zastosowanie dhuzszego okresu utrzymywania w znacznie wiekszym stopniu uwzglednia
trudnos$ci z ewentualna likwidacja portfela. Ponadto dtuzszy okres czasu bedzie w wigkszym stopniu
uwzgledniat instrumenty o nieliniowej charakterystyce cen, takie jak opcje.

Za przyjeciem jednodniowego przedziatu czasowego przemawia fakt, iz banki codziennie
modyfikuja swoj portfel inwestycyjny, a generowane pozycje spekulacyjne maja istotne znaczenie dla
ich dziatalnosci. Przy normalnych warunkach rynkowych banki moga codziennie podejmowac decyzje
korygujace ryzyko. Wigkszos¢ ptynnych aktywow, bedacych w posiadaniu bankéw, mozna zbyc
w ciagu jednego dnia. Poza tym zyski i straty bankow ustalane sa w ujeciu dziennym, dlatego dzienna

6 Zob. Amendment of the Capital Accord to Incorporate Market Risk, Bank for International Settlements, Report
No. 24, Basle 1996.

7 C. Matten, Zarzqdzanie kapitatem bankowym; alokacja kapitatu i pomiar wynikéw, Dom Wydawniczy ABC,
Krakow 2000, s. 90-94.
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VaR mozna porownywaé z dziennym rachunkiem zyskow i strat. Bank, ktory chce, aby jego model
reagowat na krotkoterminowe tendencje rynkowe i zmienno$ci, powinien wigc stosowaé relatywnie
krotki przedzial czasowy.

Komitet Bazylejski w swoich rekomendacjach stosuje 10-dniowy przedziat czasowy jako
wynik kompromisu migdzy konieczno$cia dokonywania pomiaréw, a mozliwoscia identyfikacji
nadchodzacych zagrozen. Fundusze emerytalne ze wzglgdu na wydluzony okres inwestycyjny do
obliczania wielko$ci VaR wykorzystuja miesigczny badz kwartalny przedzial czasowy. Wigkszos¢
bankéw komercyjnych dokonuje obliczen przy przedziale czasowym wynoszacym jeden dzien, choc
np. Bankers Trust zdecydowat si¢ na wybor okresu roku.

Value at Risk a wynik odsetkowy banku

Wynik odsetkowy banku z reguly nie jest w zaden sposob taczony z wartoscia ryzykowana.
Tutaj jednak zostanie zaproponowane nieco odmienne podejscie do tego zagadnienia. Tradycyjnie
rozumiany wynik odsetkowy zostanie teraz dodatkowo skorygowany o rozmiar ryzyka wiazacego sig
z zawieranymi transakcjami. W efekcie powstanie miara, ktora pozwoli oceni¢ efektywnosé
dziatalno$ci odsetkowej banku, ale przy uwzglednieniu ryzyka. Do pomiaru omawianego poziomu
ryzyka zostanie wykorzystana, stanowiaca przedmiot niniejszych rozwazan, metoda Value at Risk.

Ryzyko zwiazane ze zmianami marzy odsetkowej przejawia si¢ poprzez rozmijanie si¢
oczekiwanych i rzeczywistych wynikéw z tytulu prowadzenia dziatalno$ci odsetkowe;j i ich oscylacji
wokot warto$ci oczekiwanej. Jak to wynika z wczesniejszych rozwazen, zmiany te podlegaja pewnym
regulom i powszechnie przyjmuje sig, ze ich rozktad zblizony jest do rozktadu normalnego, a zatem
przy zatozonym poziomie prawdopodobienstwa mozna za pomoca metody Value at Risk ustali¢ zakres
wahan wyniku odsetkowego. Mozna pokusic¢ si¢ wigc o okreslenie maksymalnej, akceptowalnej stopy
odsetkowej z pasywow kosztowych i minimalnej akceptowalnej stopy odsetkowej z aktywow
dochodowych. Ich rozmiary beda decydowac o wielkosci owej wartoséci ryzykowane;.

Rys. 1. Warto$¢ ryzykowana dla wyniku odsetkowego a stopy odsetkowe aktywow dochodowych i pasywow
kosztowych

minimalna stopa
odsetkowa aktywow
dochodowych

Minimalna VaR wyniku

rozpigtosé odsetkowego
odsetkowa

maksymalna stopa
odsetkowa pasywow
kosztowych

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Warto$¢ zagrozona zostanie okreslona na podstawie obserwacji w czasie wielkosci dochodu
z roéznicy oprocentowania. StanowiC ja bedzie, w tym przypadku, wielokrotno$¢ odchylen
standardowych rozktadu wyniku z tytutu odsetek banku:

VaR, =k - oy

gdzie: VaR, — warto$¢ ryzykowana dla wyniku odsetkowego w rozpatrywanym okresie; ,, — odchylenie
standardowe wyniku banku z tytutu odsetek.

Otrzymana liczba odpowiada¢ bedzie na pytanie o maksymalng oczekiwana strate na wyniku
odsetkowym w rozpatrywanym okresie. Jezeli dodatkowo od dochodu, wynikajacego z roznicy
oprocentowania, odejmiemy obliczona w ten sposob warto$¢, powstanie miara, ktéra mozna okresli¢
jako skorygowany o ryzyko wynik z odsetek:

skorygowany o ryzyko wynik z odsetek = wynik z tytutu odsetek — VaR,,.
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Jego rozmiar oznacza minimalny wynik odsetkowy, ktorego z przyjetym w obliczeniach
prawdopodobienstwem mozna oczekiwaé. Wskaznik ten moglby staé si¢ podstawowa miarg
efektywnosci uslug odsetkowych banku, uwzgledniajaca ponoszone przy tym ryzyko. Jest on
uzyteczny m.in. do stwierdzenia, na ile skutecznie w warunkach ryzyka bank moze liczy¢ na pokrycie
swoich pozostatych kosztow. Mozna z niego tez wyprowadzi¢ wszystkie inne, mozliwe rodzaje
skorygowanych o ryzyko marz odsetkowych banku, stanowiace mierniki efektywnosci.
Warto zwréci¢ uwage na to, iz ryzyko w tym ujeciu traktowane jest jako koszt wiazacy sig
z uzyskaniem odpowiedniego poziomu dochodu. Stopien prawdopodobienstwa, z jakim éw minimalny
poziom odsetkowy zostanie zapewniony, odpowiada poziomowi ufnosci, okreslonemu w kalkulacji VaR.

Przyklad empiryczny

Celem niniejszych badan byla analiza skorygowanych o ryzyko wynikow odsetkowych
bankéw. Za gtdowne zadanie przyjeto w tym artykule zaprezentowanie mozliwosci interpretacyjnych
i nosnosci informacyjnej, jakie niesie ze soba postuzenie si¢ nowo powstatymi wskaznikami.

W pracach badawczych wykorzystano dane pochodzace z bankoéw notowanych na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie, w latach 1998-2005. Byta to grupa 11 podmiotéw: Bank
Handlowy w Warszawie SA, Bank Millennium SA, Bank Ochrony Srodowiska SA, Bank Polska Kasa
Opieki SA, Bank Przemystowo-Handlowy SA®, Bank Zachodni WBK SA, BRE Bank SA, DZ Bank
Polska SA, FORTIS Bank Polska SA, ING Bank Slaski SA oraz Kredyt Bank SA. Przy ocenie
efektywnosci ich ushug odsetkowych siggnigto do kwartalnych wynikow finansowych. Analizowane
szeregi czasowe skladaly si¢ z 30 obserwacji, pochodzacych z jednostkowych sprawozdan finansowych,
publikowanych przez internetowy serwis Notoria. Jedynie w przypadku Banku Zachodniego WBK badany
szereg historyczny byt krotszy — ztozony z 22 danych, gdyz bank ten notowany byt na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie dopiero od pierwszego kwartatu 2000 r.

W pierwszym kroku dokonano oszacowania zmiennosci oraz wartosci ryzykowanej wynikow
odsetkowych bankow, ktérych znajomos$¢ byta niezbedna na wszystkich kolejnych etapach pracy.
Analiza tych wielko$ci poprzedzita zatem wlasciwe badania i postuzyta jako grunt przygotowawczy
do nich. Tym samym, zaprezentowana zostata tu jedna z mozliwosci wykorzystania metody wartosci
ryzykowanej, a mianowicie sposéb, w jaki moze ona zosta¢ wprowadzona do oceny wysokosci
wynikéw odsetkowych bankow. Nastgpnie przystapiono do oceny efektywnosci z uwzglednieniem
ryzyka dzialalnosci odsetkowej bankow, korzystajac przy tym z nowych, zaproponowanych
wskaznikéw i1 zestawiajac ich rozmiary z tradycyjnie stosowanymi miernikami.

W kalkulacji Value at Risk postuzono si¢ 95-procentowym poziomem ufnosci, a jako parametr
zmienno$ci wykorzystano proste odchylenie standardowe. Wyliczenia prowadzone byly z wykorzystaniem
wszystkich dostgpnych danych oraz z zastosowaniem podej$cia zmiennego punktu startu. W tym drugim
przypadku wyznaczano wartos¢ ryzykowana zawsze na podstawie o$miu kolejnych wartosci wyniku
odsetkowego, w rezultacie czego pierwszy okres obserwacji odnosit si¢ do czasu od I kwartatu 1998 r. do
IV kwartalu 1999 r., drugi — od II kwartatu 1998 r. do I kwartatu 2000 r. itd., a ostatni — od III kwartatu
2003 r. do II kwartatu 2005 r. Tym samym, okres I kwartat 1998 r. — IV kwartat 1999 r. poshuzyt jedynie
do okreslenia pierwszych rozmiarow wartosci ryzykowanych i skorygowanych o ryzyko marz
odsetkowych bankow, a spektrum analizy przeniosto sig¢ na czas: IV kwartat 1999 r. — IV kwartat 2005 r.

Juz wstepne rezultaty obliczen pozwalaja na wyciagniecie pierwszych wnioskéw co do
efektywnosci ustug odsetkowych, mierzonych uzyskanym wynikiem z tytulu prowadzonej
dziatalnoéci. W badanym czasie $redni wynik odsetkowy w sektorze bankowym’ odnotowano na
poziomie 180 541 tys. zt, przy Sredniej wartosci ryzykowanej rownej 47 035 tys. zt. W rezultacie
mozna z 95-procentowym prawdopodobienstwem przyja¢, iz Sredni poziom marzy odsetkowej
bankow bedzie w kolejnym okresie nie nizszy niz 133 324 tys. zi. Podstawowe wielkosci
charakteryzujace sektor bankowy przedstawione zostaty w tab. 1.

8 Jest to aktualna nazwa banku, w latach 1998-2003 bank obowiazywata nazwa Bank Przemystowo-Handlowy BPH SA.
? Okreslenie sektora bankowego jest tutaj stosowane umownie, bowiem nie dotyczy wszystkich bankow, a odnosi si¢ jedynie
do podmiotow, ktore byly w tym czasie notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Tab. 1. Wyniki odsetkowe bankoéw w latach 1999-2005.
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Wynik odsetkowy Warto$¢ ryzykowana Skorygowany wynik odsetkowy

IVQ’99

1Q°00
11Q°00
111Q’00
IVQ’00
1Q°01

Q01

1Q’01
IVQ’01
1Q°02

11Q°02
I1Q°02
IVQ 02
1Q°03

Q°03
111Q’03
IVQ'03
1Q°04

Q704
1Q°04
IVQ’04
1Q°05

11Q°05

187913
185 225
195 367
184 543
171 105
159377
168 600
176 864
189 016
183 097
186 381
191 562
193 917
168 346
160 801
161 454
167 538
174 144
176 290
182 681
184 481
197 480
206 253

34143
37315
38 622
38283
44 994
46 486
53258
53247
74 976
76 697
69 491
62510
42253
40 024
38334
36 876
34 249
41454
38954
39481
38276
47 899
53 984

130 576
123 572
132 159
124 718
117410
105 670
112 901
125 285
132 673
126 729
131 462
139 569
150 062
125 888
118 947
121 287
133 350
137015
140 200
148 391
154 876
164 073
169 634

Zrédio: Obliczenia wihasne.

Rys. 2 przedstawia ksztaltowanie si¢ tych wielkosci w czasie. Wysokos¢ shupkow odpowiada
swoja wielkoscia wynikom odsetkowym dla sektora w badanych kwartalach. Kazdy wynik odsetkowy
sktada si¢ tutaj z czgsci ryzykowanej — oznaczonej kolorem granatowym, oraz zaznaczonego na zotto,
skorygowanego o ryzyko wyniku odsetkowego, stanowiacego miarg ,,pewnej” marzy wypracowywanej
przez banki na dziatalnosci odsetkowe;.

Rys. 2. Dekompozycja wyniku z odsetek sektora bankowego w latach 1999-2005.
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Zrédto: Opracowanie wiasne.
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Wprowadzenie do analizy wskaznika, jakim jest skorygowany o ryzyko wynik z odsetek, ujawnito
stosunkowo wysoki poziom ryzyka towarzyszacy dziatalnosci odsetkowej. Srednia Value at Risk stanowi
26% wysokosci marzy odsetkowej, co $wiadczy o tym, ze ponad 1/4 wypracowanego wyniku w tej
podstawowej sferze ustug bankowych jest zagrozona strata. Relacje te utrzymuja si¢ w czasie na wzglednie
stalym poziomie. Jedynie okres od II kwartalu 2001 r. do III kwartatu 2002 r. to czas, gdy ten procent
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jeszcze sig¢ zwigksza i warto$¢ narazona na ryzyko sigga ponad 30% wartosci wyniku odsetkowego
(maksimum przypada na I kwartat 2002 r., kiedy to na VaR przypada 42% jego wartosci).

Jednoczes$nie zwigkszonemu poziomowi ponoszonego ryzyka odpowiadal osiagniety wtedy
wyzszy poziom marzy, co §wiadczy o przyjeciu przez banki w tym czasie agresywnego modelu
zarzadzania ryzykiem. Co wigcej, z porownan wypracowywanego przez sektor bankowy wyniku
z tytulu prowadzenia dziatalnosci odsetkowej i wielkos$ci towarzyszacemu mu ryzyka wynika,
iz generalnie utrzymanie wyzszej od przecigtnej ekspozycji na ryzyko okazywato si¢ zwykle dla
bankow korzystne i skutkowato wyzszymi zyskami'®. Mozna wiec na tej podstawie twierdzié, iz banki
dobrze przewidywaty w tym czasie kierunki zmian na rynku.

Rys. 3. Zmiany tradycyjnego oraz skorygowanego o ryzyko wyniku z odsetek w sektorze bankowym (w %).
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Zrédto: Opracowanie wiasne.

Optymistyczny jest rowniez fakt, ze zmniejszeniu ulegaja dysproporcje pomigdzy
rzeczywistym a skorygowanym o ryzyko wynikiem z odsetek. W tym czasie tempo wzrostu §redniego
skorygowanego o ryzyko wyniku z odsetek bylo niemal 3-krotnie wyzsze od tempa wzrostu jego
tradycyjnego odpowiednika. Jest to pozytywny kierunek zmian, gdyz mimo wspomnianego duzego
ryzyka, ktorym okupione jest prowadzenie dziatalnos$ci odsetkowej, mamy do czynienia z stala
poprawa jej efektywnosci.

Podsumowanie

Value at Risk jest metoda uniwersalna, ktora moze byé w rézny sposob wykorzystywana
w poszczegolnych sferach dziatalnosci bankowej. Zasadniczo stanowi miarg ryzyka, a wigc daje obraz
wielkosci niebezpieczenstwa, ktory moze nastepnie stanowic¢ podstawe podejmowanych decyzji. Mimo iz
zwykle wystepuje samodzielnie, moze tez stanowi¢ baz¢ dla powstawania rozmaitych wskaznikow,
stuzacych podejmowaniu decyzji wszgdzie tam, gdzie pojawia si¢ aspekt ponoszonego ryzyka.

Omawiany, skorygowany o ryzyko wynik odsetkowy jest miara, ktora sigga nieco glegbiej niz
jej tradycyjny odpowiednik, odnoszac si¢ nie tylko do samej warto$ci otrzymanego wyniku z tytulu

' Analizujac wysoko$ci marz odsetkowych, wypracowanych przez banki, nalezy pamigtaé o zmianach w ich
otoczeniu regulacyjnych, ktore zaszty w I kwartale 2005 r. Wprowadzono wtedy do praktyki wycena naleznosci
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej oraz zastosowano MSSF/MSR do sprawozdan jednostkowych
w kilkunastu bankach i w rezultacie czg$¢ rachunku zyskow oraz strat stata si¢ nieporéwnywalna w czasie.
Dotyczy to w szczegolnoscei odsetek i prowizji, gdyz niektore prowizje zwiazane z dziatalno$cia odsetkowa sa
obecnie rejestrowane jako dochod odsetkowy i rozliczane zgodnie z harmonogramem splaty naleznoSci
kredytowej. Do wyniku z odsetek zalicza si¢ rowniez czg$¢ odsetek zastrzezonych, przypadajacych na
naleznosci, ktore — zgodnie z projekcja banku — zostana sptacone oraz odsetki od instrumentéw pochodnych,
ujmowane dotychczas w wyniku z operacji finansowych. Zob. Sytuacja finansowa bankow w I kwartat 2005 r.
Synteza, NBP, Warszawa 2005, s. §, 12.
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prowadzonej przez bank dzialalno$ci odsetkowej, ale uwzgledniajac takze przy tym koszt jego

uzyskania, mierzony za pomoca ryzyka towarzyszacego takiej dziatalnosci. W ten sposob tworzy si¢
nowa plaszczyzna, na ktorej mozna dokonywac oceny bankow i ich poréwnan.

Uzyskane ta droga liczby czgsto ujawniaja, iz w polskim sektorze bankowym weciaz przyktada

si¢ zbyt duza wage do maksymalizacji wyniku odsetkowego, natomiast nie docenia sig¢ roli
minimalizowania ryzyka towarzyszacego podejmowanym w tym celu krokom
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